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Konjunktureller Aufschwung bleibt robust, bei steigenden Risiken

Die Entwicklung der deutschen Wirtschaft bleibt weiterhin aufwértsgerichtet. Die
Auftragsbiicher der deutschen Industrie sind gut gefiillt, die Unternehmen inves-
tieren und die Beschéftigung legt weiter zu. Gleichwohl tendieren erste Friihindi-
katoren nach unten und die internationalen Auswirkungen der Subprime-Krise in

den USA konnen noch nicht ganz erfasst werden. Umso wichtiger ist es, dass die
Politik aus der nach wie vor giinstigen Situation mehr Reformkapital schlagt.

Weltwirtschaft expandiert etwas schwacher

Die US-Wirtschaft bietet derzeit ein uneinheitliches Bild.
Wihrend das BIP im 2. Quartal um 1 % gegeniiber dem
Vorquartal anstieg, triibte sich aufgrund der US-Hypothe-
kenkrise die Stimmung bei den Verbrauchern und Unter-
nehmen weiter ein. Die jiingsten Arbeitsmarktzahlen zeigen
zwar, dass im September wieder 110.000 Jobs hinzugekom-
men sind, gleichzeitig sanken die Auftragseingdnge im Au-
gust. Dies konnte zur Folge haben, dass die Unternehmen
Investitionen zumindest vorerst zuriickfahren kénnten.
Allerdings hat die US-Notenbank mit ihrer iiberraschend
kréftigen Zinssenkung eindrucksvoll ihre Entschlossenheit
zum geldpolitischen Handeln demonstriert. Je nachdem,
wie die Krise sich realwirtschaftlich auswirkt, kann mit
weiterem schnellem Handeln der Fed gerechnet werden.

Die japanische Wirtschaft ist im 2. Quartal leicht ge-
schrumpft - entgegen der allgemeinen Einschédtzungen. Das
BIP sank gegeniiber dem 1.Quartal um 0,3 %. Als Griinde
hierfiir gelten schwéchere Ausriistungsinvestitionen und
ein recht verhaltener privater Konsum. Trotzdem sind die
allgemeinen Erwartungen fiir das japanische Wachstum im
Jahresverlauf recht giinstig. Steigende Beschéftigung in Ver-
bindung mit giinstigeren Prognosen fiir den Konsum und
kraftige Exporte diirften den Einbruch aus dem 2. Quartal
wieder ausgleichen. Die hohe Nachfrage aus den ostasi-
atischen Schwellenldndern und China tragen hierzu bei.
Insbesondere die chinesische Wirtschaft wéchst schein-

bar ungebremst. Der Uberschuss in der chinesischen Han-
delsbilanz aus den ersten sieben Monaten des Jahres 2007
beléduft sich auf 137 Mrd. USD, das sind 81 % mehr als im
Vorjahreszeitraum. Die Devisenreserven der chinesischen
Zentralbank betrugen Ende Juni 1,3 Billionen USD.

Das Wachstum der Wirtschaft im Euro-Raum hat sich im
2. Quartal auf 0,3 % abgeschwacht. Dennoch rechnet die
EU-Kommission mit einer Erholung des Wachstums im
laufenden Jahr. Insbesondere die Binnennachfrage bzw.
speziell der private Konsum treiben die Dynamik in der Eu-
rozone an. Die EU-Kommission prognostiziert derzeit ein
Wachstum in Héhe von 2,5 % fiir 2007.

Konjunktur auf einen Blick

Weltwirtschaft expandiert etwas schwacher

In den USA, in Japan und in der Eurozone hat sich das
Wachstum im 2. Quartal insgesamt verlangsamt. Insbe-
sondere in den USA bietet die Konjunktur derzeit ein un-
einheitliches Bild. Bisher kdnnen die Auswirkungen der
Hypothekenkrise auf die Weltwirtschaft nicht genau abge-
schatzt werden.

Das Wachstum in Deutschland ist auf solidem
Fundament

Das Wachstum der deutschen Wirtschaft fiel im 2. Quartal
mit 0,3 % etwas geringer aus als im 1. Quartal (0,5 %). Im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum stieg das BIP jedoch um
2,56 %.

Industrie und industrienahe Dienstleister treiben
die Entwicklung an

Die industrielle Produktionsdynamik aus den ersten sie-
ben Monaten des Jahres (+7,2 %) durfte Uber das laufende
Jahr zu halten sein. Die aktuellen Prognosen sind quer
durch die bedeutenden Industriebranchen auBerordent-
lich gut.

Ausblick: Der Aufschwung bleibt robust - aber die
Risiken steigen

Trotz eines breiteren Risikoumfeldes diirfte die deutsche
Wirtschaft in 2007 insgesamt mit einer respektablen Rate
wachsen. Der BDI rechnet mit einem BIP-Wachstum im
laufenden Jahr in H6he von bis zu 2,8 %.

Die Politik steht in der Verantwortung

Die Bundesregierung hat bisher aus den verbesserten
Wirtschaftsperspektiven zu wenig Reformkapital geschla-
gen. Dies muss sich in der zweiten Halfte der Legislaturpe-
riode andern, der Wachstumsbeitrag der Wirtschaftspolitik
muss groBer werden.
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Wachstum in Deutschland ist auf solidem Fundament

Das Wachstum der deutschen Wirtschaft fiel im 2.Quartal mit
0,3 % etwas geringer aus als im 1.Quartal(0,5 %). Im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum stieg das BIP jedoch um 2,5 %. Nicht
zuletzt aufgrund des milden Winters fiel die Friihjahrsbelebung
verhaltener aus. Dies zeigt sich deutlich im Riickgang der Bau-
investitionen um 4,8 %, der einen verspéiteten Saisoneffekt aus-
driickt. Gleichzeitig stiegen die Ausriistungsinvestitionen um
2,5 % gegeniiber dem Vorquartal. Somit ergibt sich rechnerisch
ein insgesamt negatives Wachstum der Bruttoanlageinvestitio-
nen im 2. Quartal in Hohe von -1,3 %. Gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum stiegen die Bruttoanlageinvestitionen jedoch um
3,7 %, was einmal mehr die immer noch sehr kréftige Investiti-
onstétigkeit der Unternehmen belegt.

Zunehmender Wachstumsbeitrag aus dem Inland

Inlandische Verwendung und AuBenbeitrag und deren Wachstumsbeitrage zum BIP
in Prozentpunkten
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Institut der deutschen Wirtschaft Kéin
*Prognose Institut der deutschen Wirtschaft
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Der private Konsum erholte sich im 2. Quartal zwar geringfii-
gig und stieg gegeniiber dem Vorquartal um 0,6 % an. Diese Dy-
namik ist jedoch vor dem Hintergrund des starken Riickgangs
des privaten Konsums im 1. Quartal um 1,8 % zu relativieren.
Von diesem empfindlichen Riickgang, der vollstandig der mas-
siven Mehrwertsteuererhohung geschuldet ist, diirfte sich der
private Konsum iiber das laufende Jahr rechnerisch nur schwer
erholen.

Der Aullenhandel lieferte fiir das 2. Quartal einen Wachstums-
beitrag in Hohe von 0,8 % Punkten. Bezogen auf das Vorquar-
tal stiegen die Exporte im 2. Quartal um 0,9 %, die Importe
gingen um 0,9 % zuriick. Im Vorjahresvergleich stiegen der
Export um 9,4 % und der Import um 6,1 % an. Trotz dieser
Entwicklung im 2. Quartal, diirfte der zu erwartende Wachs-
tumsbeitrag zum BIP aus der Handelsbilanz im laufenden Jahr

Konjunktureller Aufschwung bleibt robust,
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durch einen grofleren Wachstumsbeitrag aus der Binnennach-
frage tiberlagert werden (siche Abbildung). In erster Linie
speist sich diese gestiegene Binnennachfrage aus der positiven
Entwicklung der Investitionen und des Konsums, selbst wenn
letzterer nur bescheidenere Wachstumsbeitrége liefern diirfte.
Fiir eine Erholung des privaten Konsums spricht die insge-
samt zu erwartende moderate Entwicklung des Preisniveaus
in Deutschland - trotz steigender Lebensmittel- und Energie-
preise — und vor allem die iiberaus positive Entwicklung auf
dem Arbeitsmarkt.

Denn das besonders erfreuliche Beschiftigungswachstum,
das bereits auch in der Industrie Niederschlag gefunden hat,
miisste die Dynamik im Ausgabeverhalten der privaten Haus-
halte nahezu zwangsldufig positiv beférdern, wenngleich mit
zeitlicher Verzogerung. Die Zahl der Erwerbstétigen ist der-
zeit auf dem hochsten Niveau seit der Wiedervereinigung und
diirfte bei anhaltender Dynamik die 40-Mio.-Marke in abseh-
barer Zeit iiberschreiten. Bemerkenswert ist, dass die Zahl der
sozialversicherungspflichtig Beschiftigten deutlich ansteigt.
Selbst im Aufschwung 2000/2001, in dem die Wirtschaft mit
teils hoheren Raten als im Moment wuchs, war die Dynamik
bei den sozialversicherungspflichtig Beschiftigten geringer
(siehe Abbildung). Diese strukturell {iberaus giinstige Ent-
wicklung des Arbeitsmarktes diirfte auch als Beleg dafiir ange-
sehen werden, dass die Arbeitsmarktreformen der vorherigen
Bundesregierung erste Wirkung zeigen. Vor diesem Hinter-
grund erscheinen die aktuellen politischen Diskussionen iiber
eine teilweise Revision dieser Reformen nicht nachvollziehbar
und grenzen an politischen Leichtsinn.

Leichte Klima-Eintriibungen sichtbar

Geschaftsklimaindex im Verarbeitenden Gewerbe, Salden, saisonbereinigt
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Industrie bleibt Wachstumsmotor

Auftragseingange* und Produktion**, 2-Monats-Durchschnitt
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Industrie und industrienahe Dienstleister treiben die Ent-
wicklung an

Die reale Bruttowertschopfung des produzierenden Gewer-
bes ist in den ersten sieben Monaten des Jahres 2007 um 6,1 %
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum gestiegen. Bei gesonderter
Betrachtung der Industrie zeigt sich ihre zentrale Rolle. Sie hat
ihre Produktion in der gleichen Zeit um iiber 7 % gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum gesteigert.

Die Grundstimmung ist in der Industrie nach wie vor positiv
und selbst wenn der Geschiftsklimaindex des ifo Institu-
tes im September 2007 zum vierten Mal in Folge nach unten
tendierte, liegt hier (noch) keine echte Trendwende vor. Nach
wie vor bewegt sich der Index auf hohem Niveau (sieche Abbil-
dung). Der Stand des Index im Mai 2007 war der hochste seit
der Wiedervereinigung. Die im September 2007 relativ stark
ausgefallene Eintriibung, diirfte nicht zuletzt einer allgemei-
nen Verunsicherung aufgrund der Finanzkrise in den USA
geschuldet sein. Zwar gibt es dato keine realwirtschaftlichen
Konsequenzen in Deutschland aus dieser Krise, jedoch zeigt
sich hier die gestiegene Nervositét in den Unternehmen.

Fiir das verarbeitende Gewerbe fiel der Riickgang des Index
insgesamt etwas schwicher aus. Hier wird die Geschéftslage
trotz leichter Einschréankungen im Vergleich zum Vormonat
weiterhin giinstig eingeschétzt. In den Erwartungen der In-
dustrie kommt allerdings nur noch verhaltener Optimismus
zum Ausdruck. Fiir kiinftige Exportgeschéfte werden trotz des
hohen Eurokurses bislang noch keine starkeren Auswirkun-
gen befiirchtet. Der bemerkenswerte Personalaufbau in der
Industrie wird anhalten, wenngleich er sich den Meldungen
zufolge etwas abschwiéchen diirfte.

Die Auftragseinginge in der Industrie weisen weiter nach

oben. Sie haben sich im August preis- und saisonbereinigt um
1,2 % erhoht, nachdem sie im Monat zuvor kraftig um 6,1 % zu-
riickgegangen waren. Eine spiirbare Belebung der Bestelltatig-
keit war vor allem bei den Herstellern von Investitionsgiitern
zu verzeichnen (+1,7 %). Bei den Konsum- und Vorleistungs-
giiterproduzenten erhohte sich das Ordervolumen um 1,1 %
bzw. 0,7 %. Bei in etwa gleich bleibender Entwicklung der In-
landsnachfrage nach industriellen Erzeugnissen (+0,1 %) nah-
men die Bestellungen aus dem Ausland deutlich um 2,4 % zu.
Im Zweimonatsvergleich (Juli/August gegeniiber Mai/Juni)
sank das industrielle Auftragsvolumen um 3,1 %. Hier machen
sich noch die kraftigen durch GroRauftriage bedingten Nach-
frageschwankungen in den vergangenen beiden Monaten be-
merkbar. Im weniger durch diese Schwankungen beeinflussten
Dreimonatsvergleich (Juni/Juli/August gegeniiber Marz/April/
Mai) weist die Nachfrage nach industriellen Erzeugnissen wei-
ter spiirbar nach oben (+2,7 %).

Der order-capacity-index der Deutschen Bundesbank illus-
triert die hohe Reichweite der Auftragsbestdnde (sieche Ab-
bildung). Der Index zeigt fiir das 2. Quartal 2007, dass das
Bestellvolumen in der Industrie zu iiber 14 % iiber den Produk-
tionskapazitdten liegt, was ein im Vergleich zum Aufschwung
2000/2001 wesentlich hoherer Wert ist. Die aktuelle Auslas-
tung der Kapazitédten liegt im industriellen Durchschnitt bei
derzeit iiber 86 %, in manchen Branchen sogar weit iiber 90 %.
Demzufolge bleiben die Aussichten fiir eine fortgesetzt auf-
wirts gerichtete Produktionsentwicklung in den kommenden
Monaten weiter giinstig, was sich auch im August 2007 besta-
tigt hat.

Eine deutliche Steigerung der Produktion im August ver-
zeichnete preis- und saisonbereinigt neben der konjunktu-
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rell vor allem bedeutsamen Industrieproduktion (+1,8 %)

die Erzeugung im Bauhauptgewerbe (+2,0 %). Im Zweimo-
natsvergleich (Juli/August gegeniiber Mai/Juni) stieg die
Industrieproduktion, um 1,0 %. Auch das Bauhauptgewerbe
verzeichnete im Zweimonatsvergleich mit +0,9 % einen An-
stieg. Die Steigerung der Industrieproduktion wurde vor al-
lem durch die Herstellung von Investitionsgiitern getragen
(+1,8 %). Auch die Vorleistungsgiiterproduktion nahm mit
+1,0 % merklich zu. Einen leichten Riickgang um 0,5 % hatten
dagegen die Konsumgiiterproduzenten zu verzeichnen.
Ausblick: Der Aufschwung bleibt robust - aber die Risiken
steigen

Das Risikoumfeld ist fiir die deutsche Konjunktur aufgrund
der Turbulenzen an den Finanzmaérkten breiter geworden.

Es bestehen immer noch grofRe Unsicherheiten iiber das tat-
sdachliche AusmafR und potenzielle Konsequenzen der Sub-
prime-Krise in den USA. Erstens konnte die US-Konjunktur
abgebremst werden, wenn die hochverschuldeten Immobilien-
besitzer und Konsumenten weniger ausgabefreudig als in der
Vergangenheit sind bzw. wenn die Banken ihre Kreditverga-
bestandards verscharfen. Dies wiirde am Ende auch deutsche
Ausfuhren treffen. Zweitens diirften die Verspannungen an
den Finanz-, insbesondere den Kreditmérkten, die Finanzie-
rung der Unternehmen (insbesondere des Mittelstands) im
Durchschnitt verteuern und damit erschweren. Die Signale
sind noch nicht eindeutig. Feststehen diirfte hingegen, dass
die Refinanzierung der Banken schwieriger wird. Drittens
steht die EZB vor schwierigen Entscheidungen beziiglich ihrer
Zinspolitik. Wahrend auf der einen Seite der Preisdruck aus
gestiegenen Preisen fiir Ol, Energie und Lebensmittel und das
gute Wirtschaftswachstum im Euroraum durchaus Inflations-
risiken bergen, stellen die Zinsdifferenz zu den USA und der
steigende Eurokurs gleichermalien potenziellen Handlungs-
bedarf fiir die EZB dar. Schon jetzt ist der hohe Kurs des Euro
fiir viele Unternehmen eine echte Belastungsprobe und als ein
ernstzunehmendes Risiko zu betrachten. Noch wird dieser
Effekt gesamtwirtschaftlich und auch in vielen Unternehmen
durch das kréftige Wachstum insgesamt kompensiert. Diese
geldpolitische »Zwickmiihle« fiir die EZB konnte allgemeine
Verunsicherungstendenzen weiter befordern und das konjunk-
turelle Umfeld eintriiben.

Trotz dieses breiteren Risikoumfeldes gehen wir davon aus, dass
die deutsche Wirtschaft in 2007 insgesamt mit einer respekta-
blen Rate wachsen wird. Der BDI rechnet weiterhin mit einem
BIP-Wachstum im laufenden Jahr in Hohe von bis zu 2,8 %.
Die Gesamtkonstitution des Aufschwungs erscheint derzeit im-
mer noch stabil genug, etwaige Storungen gut zu verkraften.

Nicht zuletzt das kréftige Wachstum in der Industrie spricht
hierfiir. Aus unserer Sicht diirfte die industrielle Produktions-
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dynamik aus den ersten sieben Monaten des Jahres (+7,2 %)
iiber das laufende Jahr zu halten sein, denn die aktuellen Pro-
gnosen sind quer durch die bedeutenden Industriebranchen
aullerordentlich gut. Zudem diirfte die Investitionstatigkeit
bis Jahresende weiter kraftig voranschreiten. Insbesondere bei
den Ausriistungsinvestitionen ist die Dynamik ungebrochen
hoch. Sie wuchsen im 1. Halbjahr 2007 um 9,7 %. Uberdies
gibt es - trotz der bekannten Turbulenzen an den Finanz-
markten - derzeit keine Anzeichen fiir eine Verschlechte-
rung der Finanzierungsbedingungen fiir Investitionen. Somit
diirfte eine Kreditklemme fiir investierende Unternehmen
derzeit relativ unwahrscheinlich sein. Nicht zuletzt die im in-
dustriellen Durchschnitt verbesserte Gewinnentwicklung der
Unternehmen sorgt fiir eine hohe Eigenfinanzierungsquote
und somit fiir eine leicht geringere Abhéngigkeit vom Kapital-
markt bei Investitionsentscheidungen. Daher diirfte aufgrund
der zum Ende 2007 verdnderten Abschreibemodalitdten im
weiteren Jahresverlauf die Dynamik bei den Investitionen
noch einmal zunehmen, so dass ein Wachstum der Ausriis-
tungsinvestitionen im Jahresverlauf in Héhe von 9 % erreich-
bar scheint. Fiir die Bauinvestitionen rechnen wir mit einer
Wachstumsrate im laufenden Jahr in Hohe von 2-3 %.

Die Politik steht in der Verantwortung

Der bisherige Aufschwung ist nicht vorrangig der Aufschwung
der Bundesregierung. Zwar wurden der Konjunktur mit den
Genshagener Beschliissen vom Januar 2006 begrenzte fiska-
lische Impulse gegeben, haben (zaghafte) Reformansétze am
Arbeitsmarkt (Hartz I bis IV), in der Rentenversicherung und
im foderalen Staatsaufbau durchaus zu ersten Strukturver-
besserungen gefiihrt, insgesamt jedoch hat diese Bundesregie-

Strukturelle Verbesserungen auf dem Arbeitsmarkt

Saisonbereinigte Quartalswerte, Veranderung gegentiber Vorquartal in %

2000 2001

2002

2003 2004 2005 2006 2007

[ ] Bruttoinlandsprodukt, real Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte
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Steigende Auftragseingédnge in der Industrie

Auftragseingédnge in Relation zur Produktionskapazitat in % (Order-Capacity-Index)
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rung aus den verbesserten Wirtschaftsperspektiven zu wenig
Reformkapital geschlagen.

Dies muss sich in der zweiten Hélfte der Legislaturperiode
andern, der Wachstumsbeitrag der Wirtschaftspolitik muss
groller werden. In seiner kiirzlich verdffentlichten Reforma-
genda fiir die zweite Hélfte der Legislaturperiode »Wachs-
tumsvorsorge treffen - Reformtempo erhohen« hat der BDI
neunzehn Handlungsfelder benannt, die aus Sicht der In-
dustrie und der industrienahen Dienstleistungen zentrale
Ansatzpunkte einer auf mehr Wachstum und Beschéftigung
zielenden wirtschaftspolitischen Strategie markieren. Alle
vorgeschlagenen Malfnahmen konnen noch 2007 angepackt
und in der zweiten Hélfte der Legislaturperiode umgesetzt
werden.

Die Ergebnisse der Klausurtagung der Groflen Koalition in
Meseberg gaben zunéchst Anlass zur Hoffnung, dass auch die
zweite Halfte der Legislaturperiode aktiv genutzt wird, um
auf wichtigen Feldern voranzukommen. So sind die von der
Bundesregierung geplanten kurzfristigen Manahmen ge-
gen den Fachkréftemangel Schritte in die richtige Richtung.
Die aktuellen Debatten um die Riicknahme einst beschlos-
sener, zaghafter Arbeitsmarktreformen zeigen jedoch, dass
die GroR3e Koalition derzeit offenbar weit von einem konse-
quenten Reformkurs entfernt ist und Gefahr lauft, erste re-
formpolitische Erfolge leichtfertig zu verspielen. Auch die
wirtschaftswissenschaftlichen Forschungsinstitute haben in
ihrem aktuellen Herbstgutachten eine Riicknahme der Refor-
men als beschaftigungspolitisch kontraproduktiv bezeichnet.
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Das in Meseberg beschlossene Energie- und Klimaprogramm
muss an seiner Umsetzung gemessen werden. »BDI initiativ

- Wirtschaft fiir Klimaschutz« und die Unternehmensbera-
tung McKinsey & Company haben Ende September 2007 die
Studie »Kosten und Potenziale der Vermeidung von Treib-
hausgasemissionen in Deutschland« vorgelegt. Damit verfiigt
Deutschland als erstes Land der Welt iiber eine umfassende
betriebswirtschaftliche Analyse aller wesentlichen Klima-
schutztechnologien einschlielich der Angaben zu den Kosten
aus Sicht der Entscheider in Euro pro eingesparte Tonne Treib-
hausgas. Mit der Studie liefert die Wirtschaft einen essenziel-
len Beitrag zur Bewertung der klima- und energiepolitischen
Plane der Bundesregierung. Der BDI versteht die Studie als ein
Angebot zur Zusammenarbeit mit der Bundesregierung.

Mit Sorge verfolgt der BDI aktuelle wirtschaftpolitische Dis-
kussionen zur Globalisierung wie zum Beispiel zur Investiti-
onsfreiheit und Staatsfonds. Deutschland ist auf auslédndische
Investitionen angewiesen und muss auch in Zukunft attrak-
tiv fiir auslandische Unternehmen und Kapitalanleger blei-
ben. Die aktuelle Debatte zum Schutz vor »unerwiinschten«
ausldndischen Investoren muss niichtern und sachbezogen
gefiihrt werden. Industriepolitischen Absichten und diffusen
Globalisierungsangsten ist eine klare Absage zu erteilen. Um
dem Risiko iiberzogener, protektionistischer Schutzmalinah-
men zu begegnen, sollten Regeln nur insofern geschaffen wer-
den, als die bestehenden Instrumente nicht ausreichen, um
begriindeten Gefahren zu begegnen. Dies sollte zunéchst ein-
gehend untersucht werden. Kommt die Politik anschliefend zu
der Uberzeugung, dass gewisse Neuregelungen notwendig sind,
ist hierbei vor allem auf ein hohes MaR an Transparenz sowie
Planungs- und Rechtssicherheit fiir die Investoren zu achten.
Dies setzt voraus, dass moglichst klare und bereits im Vorfeld
kalkulierbare Regeln aufgestellt werden, mit denen entschie-
den wird. Intransparenz und Rechtsunsicherheit wiirden hin-
gegen die Vorteile, die Deutschland bislang mit seinem offenen
Investitionsklima erzielen konnte, aufs Spiel setzen.

Automobilindustrie

Die Pkw-Neuzulassungen lagen im September zwar um 11 %
unter dem auBergewdhnlich hohen Vorjahreswert, aller-
dings war das Absatzergebnis vor einem Jahr auch massiv von
mehrwertsteuerbedingten Vorzieheffekten beeinflusst. Sai-
sonbereinigt haben die Neuzulassungen im letzten Monat
gegeniiber August leicht um 1 % angezogen und entsprachen
mit voraussichtlich 266.000 Pkw in etwa dem durchschnittli-
chen Absatzniveau der zuriickliegenden Jahre. In den ersten
drei Quartalen des laufenden Jahres blieben die Neuregist-
rierungen um 8 % hinter dem Vorjahresergebnis zuriick. Die
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deutschen Hersteller (-7 %) haben sich dabei besser als die Im-
porteure entwickelt, die einen Riickgang um 9 % hinnehmen
mussten. Das Auslandsgeschéft bleibt unverdndert auf Expan-
sionskurs. Der Auftragseingang aus dem Ausland zog im Sep-
tember erneut um 4 % an, von Januar bis September betrug die
Zuwachsrate der Auslandsorder +9 %. Der Export der deut-
schen Hersteller lauft dementsprechend weiterhin auf Volllast
und prégt das Bild der Automobilkonjunktur.

Der Boom im Nutzfahrzeuggeschift setzte sich auch im Sep-
tember 2007 auf breiter Front fort. Die Neuzulassungen von
Nutzfahrzeugen erreichten mit 29.100 Einheiten den bislang
hochsten Septemberwert. Auch die Ausfuhr von Nutzfahrzeu-
gen bleibt auf Erfolgskurs. Mit 29.250 Nutzfahrzeugen wurde
beim Export ebenfalls das beste Septemberergebnis erreicht.
Bauindustrie

Im Herbst 2007 zeigt sich der deutsche Baumarkt zunehmend
gespalten. Wiahrend der Auftragseingang im Bauhauptge-
werbe von Januar bis Juli im Wirtschaftsbau um 17,6 % und im
Offentlichen Bau um immerhin noch 4,9 % zulegte, war im
Wohnungsbau (trotz eines noch guten 1. Quartals) bereits
ein Riickgang von 5,3 % zu verzeichnen. Diese Entwick-
lung zeigt sich auch beim baugewerblichen Umsatz, dessen
Wachstum vor allem vom anhaltend boomenden Wirt-
schaftsbau (+ 9,1 %) getragen wird. Fiir das Gesamtjahr geht
der Hauptverband der Deutschen Bauindustrie weiterhin von
einem nominalen Umsatzwachstum im Bauhauptgewerbe von
4,5 % aus. Dieses diirfte sich 2008 leicht auf 3 % abschwichen.
Auf den Auslandsbaumaérkten sind die deutschen Baufirmen
immer erfolgreicher. Der Auftragseingang wurde zwischen
2000 und 2006 von 19,9 Mrd. Euro auf 25,8 Mrd. Euro gestei-
gert, die Bauleistung von 12,4 Mrd. Euro auf 17,6 Mrd. Euro.
Dadurch haben die deutschen Baufirmen im internationalen
Geschift zum Marktfiihrer USA aufgeschlossen. Der Schwer-
punkt der Bautétigkeit findet dabei mittlerweile in Nordame-
rika sowie Asien/Australien statt, der europdische Baumarkt
hat dagegen an Bedeutung verloren. Gegen diesen Trend hat
sich der Auftragseingang aus den mittel- und osteuropéischen
Lindern in den letzten fiinf Jahren mehr als verdoppelt.
Chemische Industrie

Im bisherigen Jahresverlauf konnte die Chemieindustrie naht-
los an die gute Entwicklung der Vorjahre ankniipfen. Vom
ersten bis dritten Quartal stieg die Produktion um 4,7 %. Al-
lerdings konnten nicht alle Sparten gleichermaf3en von der
guten Chemiekonjunktur profitieren. Die drei Grundstoffspar-
ten anorganische Grundchemikalien, die Petrochemikalien
und die Polymere wuchsen mit einem Plus von durchschnitt-
lich knapp 2 %. Sehr erfreulich hingegen verlief das bisherige
Jahr fiir die iibrigen Chemiesparten. Sie verzeichneten kraftige
Produktionszuwéchse. Die Pharmaindustrie wuchs dabei mit
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einem Plus von 10,5 % unerwartet stark. Der Umsatz der deut-
schen Chemieunternehmen legte um mehr als 8 % zu. Dabei
verteilten sich die Zuwachse auf In- und Ausland in etwa zu
gleichen Teilen. Nach einer voriibergehenden Entspannung in
den Vormonaten fiihrte ein sich neuerlich aufbauender Kos-
tendruck seitens der Rohstoffmarkte wieder zu steigenden
Preisen. Ingesamt lagen die Erzeugerpreise 2,2 % hoher als

im Vorjahreszeitraum. Seit Anfang 2006 beurteilen die deut-
schen Chemieunternehmen die aktuelle Lage auerordent-
lich positiv. Die Unternehmen erwarten, dass sich die gute
Entwicklung in den ndchsten Monaten weiter fortsetzen wird.
Eisen-, Stahl- und Temperguss

Die Giellereien in Deutschland werden das Jahr 2007 als das
fiinfte (!) Rekordjahr in Folge verbuchen konnen. Die Auf-
trédge legten in den ersten acht Monaten des laufenden Jahres
um mehr als 12 % zu. Die wichtigste Abnehmerbranche, der
Fahrzeugbau, orderte um 25 % mehr. Dies ist auf die konti-
nuierliche Verlagerung von Groauftrdgen aus den europé-
ischen Nachbarldndern nach Deutschland zuriickzufiihren.
Das Nachfragevolumen des Maschinenbaus stieg um 9 %.
Die Auslastung der Unternehmen liegt auf hochstem Niveau
(96 %). Die Produktion konnte von Januar bis August 2007
um 7 % ausgeweitet werden. Die Ausfuhren stiegen um iiber
10 %. Damit liegt die direkte Exportquote mittlerweile bei ca.
33 %. Der Inlandsabsatz konnte den Vorjahreswert um 5 %
iibertreffen. Die Auftragsreserven lagen Ende August um 30 %
hoher als vor einem Jahr. Damit belduft sich die Auftragsreich-
weite der Branche auf ca. 5 Monate. Durch kontinuierliche
Investitionen und Produktivitédtsfortschritte hat die deutsche
GieRereiindustrie deutlich Marktanteile in Europa gewonnen.
Elektrotechnik- und Elektronikindustrie

In den ersten acht Monaten konnte die Elektrotechnik- und
Elektronikindustrie eine Umsatzsteigerung von rund 3 % ver-
zeichnen. Dabei nahm der Umsatz mit Inlandskunden um
knapp 4 % zu, der Auslandsumsatz wurde um weniger als 2 %
gesteigert. Diese Entwicklung wird nicht unwesentlich durch
Sondereffekte in der Informations- & Kommunikationstechnik
verursacht. Rechnet man diese Effekte heraus, dann kam es im
genannten Zeitraum zu einem Anstieg um 8 %. Dabei iibertraf
die Umsatzausweitung mit Inlandskunden erstmals seit einem
Jahrzehnt diejenige mit Auslandskunden. Das kréftige Wachs-
tum in wichtigen Abnehmerbranchen (z.B. Maschinenbau und
Chemie) sowie die weltweit anhaltend giinstige Investitionsnei-
gung (Energie- und Mobilitdtsinfrastruktur, Industrie) werden
die Umsatzentwicklung weiterhin positiv beeinflussen. Nach
dem hohen Exportzuwachs 2006 legten die Ausfuhren auch
zwischen Januar und Juli 2007 kraftig um 9 % gegeniiber dem
gleichen Vorjahreszeitraum zu (Elektroindustrie ohne 1&K).

Im laufenden Jahr rechnet die Branche erneut mit einem kraf-
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tigen Umsatzanstieg von 6 %. Die Investitionstétigkeit wird
nach den aktuellen Planungen der Unternehmen 2007 um gut
6 % auf iiber 7,1 Mrd. € steigen, nachdem bereits 2006 eine
starke Zunahme um tiber 20 % auf 6,7 Mrd. € zu verzeichnen
war. Die Forschungs- und Entwicklungsausgaben werden in
diesem Jahr voraussichtlich um knapp 5 % zunehmen, nach-
dem sie schon im Jahr 2006 um tiber 10 % auf 10,6 Mrd. € aus-
geweitet worden sind.

Holz- und Mébelindustrie

Die positive Konjunkturentwicklung in der deutschen Holz-
und Mdbelindustrie hat sich im Jahresverlauf 2007 fortge-
setzt. Die Umsatzsteuererh6hung zum 1. Januar 2007 hatte
deutliche Vorzieheffekte und somit erhdhten Auftragseingang
im Dezember 2006 zur Folge, die zu deutlichen Umsatzsteige-
rungen in den ersten drei Monaten fiihrte. Nach einem nomi-
nalen Umsatzanstieg der Branche im vergangenen Jahr von
9,1 % ist anhand der Vorzeichen fiir 2007 mit einem spiirbaren
Wachstum fiir das Gesamtjahr von rund 5 % in der Mobelin-
dustrie und rund 9 % im Holzgewerbe zu rechnen. Positiv fiir
die Branche wirken sich hierbei die zweistelligen Zuwachs-
raten im Exportgeschéft aus. Die Gesamtbranche mit ihren
aktuell rund 200.000 Beschiftigten in insgesamt rund 2.600
mittelstandischen Betrieben setzte dabei bis einschlieflich Juli
2007 nominal 9,9 % mehr um als im Vorjahreszeitraum. Die
Mobelindustrie als grofSter Sektor erzielte gegeniiber dem Vor-
jahr ein Plus von 7,6 %.

Im Holzgewerbe - also bei den Bauelementen aus Holz, der
Holzwerkstoffindustrie sowie den iibrigen Holzbranchen
(Holzverpackungen, Sdagewerke etc.) - stieg der Umsatz in den
ersten sieben Monaten um 12,9 %. Sowohl Mobelindustrie als
auch Holzgewerbe leiden trotz steigender Umsétze an deutlich
erhohten Rohstoff- und Energiekosten, wodurch sich die Pro-
duktion in einigen Teilbranchen in den vergangenen 12 Mona-
ten deutlich verteuert hat. Diese Mehrkosten kdnnen oft nur
zum Teil weitergegeben werden, was die ohnehin engen Mar-
gen weiter schmélert. Gerade der Mobelsektor ist nach wie vor
geprégt durch eine groRe Preissensibilitdt im Handel und einen
weiter zunehmenden Importdruck. Vor diesem Hintergrund
erweist sich der AuRenhandel insbesondere fiir die deutsche
Mobelindustrie erneut als sichere Umsatzstiitze: Wahrend der
Inlandsmarkt in den ersten sieben Monaten des Jahres nahezu
konstant blieb, legten die Exporte um 15,4 % zu. Besonders
dynamisch entwickelte sich hierbei das Auslandsgeschaft mit
Osteuropa.

IT- und Telekommunikationswirtschaft

Der deutsche Markt fiir Informationstechnik, Telekommuni-
kation und digitale Consumer Electronics (ITK) wachst im
laufenden Jahr insgesamt voraussichtlich um 1,3 % auf 147,8
Mrd. Euro. Das Wachstum fillt in den drei Teilmérkten je-
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doch recht unterschiedlich aus. In der Informationstechnik
erwartet der BITKOM im Jahr 2007 einen Zuwachs von
3,5 % auf 72,5 Mrd. Euro. Im Telekommunikationsmarkt
gehen die Umsétze im laufenden Jahr um 1,8 % auf 64,8 Mrd.
Euro zuriick. Wahrend der Umsatz in den Bereichen Festnetz
und Mobilfunk weiter sinkt, erleben Datendienste einen Boom.
Einen kraftigen Zuwachs verzeichnen ebenfalls die digitalen
Consumer Electronics. Die Umsétze mit Flachbildfernsehern,
Spielekonsolen, MP3-Playern und anderen digitalen Geraten
der Unterhaltungselektronik steigen nach einer Schitzung

des Branchenverbandes im Jahr 2007 um 6,7 % auf 10,5 Mrd.
Euro. Das Auslandsgeschéft bleibt im Wesentlichen auf dem
Niveau vom Vorjahr. Im ersten Halbjahr exportierte Deutsch-
land Produkte der Informationstechnik, Telekommunikation
und Unterhaltungselektronik im Wert von 21,6 Mrd. Die drei
Teilméarkte weisen auch hier unterschiedliche Entwicklungen
auf. Der Export von IT-Hardware legte im ersten Halbjahr um
knapp 6 % zu, die Ausfuhr von TK-Hardware nahm im glei-
chen Zeitraum um 26 % ab. Im Teilmarkt der digitalen Consu-
mer Electronics erhohte sich der Export um 20,4 % und stieg
damit auf 4,7 Mrd. Euro im ersten Halbjahr 2007 an.
Maschinen- und Anlagenbau

Die jlingsten Ergebnisse der Auftragseingangsstatistik lassen
weiterhin kein Erlahmen der Wachstumskréfte erkennen. So-
wohl die Inlandsorders wie auch die Geschéfte mit dem Aus-
land legten im Juli zweistellig zu. Und das, obwohl die Latte im
Vergleichsmonat des Vorjahres wegen einer au8ergewohnlich
hohen Zahl von GroRauftrdgen hoch liegt. In den ersten sieben
Monaten lag die Produktion um 12,1 % iiber Vorjahresniveau.
Die Auslastung der Sachkapazitdten im Maschinenbau ist von
Marz (Stand: 93,2 %) nach Juni auf 91,8 % gesunken. Dieser
kleine »Entspannungseffekt« diirfte darauf zuriickzufiihren
sein, dass viele Maschinenbauer in den vergangenen Monaten
ihre Produktionskapazitdten auch am heimischen Standort
ausgeweitet haben. Damit verfiigen Sie nun iiber ein hoheres
Produktionspotenzial und erreichen damit einen niedrigeren
Auslastungsgrad. Die Auftragsreichweite ist im Durchschnitt
der Branche von 5,9 Produktionsmonaten im Méarz auf 6,3
Monate im Juni weiter gestiegen. Wegen des gleichzeitig statt-
findenden Aufbaus von Fertigungskapazitdten wird das wert-
maRige Volumen des Auftragsbestands sogar noch stiarker als
die Reichweite in Monaten gewachsen sein betriebswirtschaft-
lich sinnvolleren Auslastungsgrad.

Pharmazeutische Industrie

Innovative Wirkstoffe, eine breitere Versorgung bei chro-
nischen Krankheiten und eine verstdrkte Krankheitsvorbeu-
gung durch Impfungen erhohen den Bedarf an Arzneimitteln.
In der Folge konnte die Produktion, die bereits in den Jahren
2005 und 2006 erheblich zugenommen hat, in den Monaten
Januar bis August 2007 nochmals um 9,9 % gesteigert werden.
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Der Produktionsanstieg wird im Inland jedoch durch einen
einzigartigen Preisverfall konterkariert. In den ersten drei
Quartalen 2007 sanken die Herstellerabgabepreise fiir Fer-
tigarzneimittel um 5,4 %. Verdnderte gesundheitspolitische
Rahmenbedingungen haben zu erheblichem Preiswettbewerb
gefiihrt, der insbesondere fiir mittelstandische Anbieter pa-
tentfreier Nachahmerprodukte (Generika) zu einer erheb-
lichen Belastung geworden ist. Die Moglichkeit fiir gesetzliche
Krankenkassen, mit ausgewéhlten Herstellern Rabattvertrédge
abzuschlieflen, ldsst eine einseitige Verschiebung der Markt-
macht befiirchten, die die Situation weiter verschéarfen kann.
Dagegen entwickelt sich das Auslandsgeschéft mit einem Um-
satzplus von 11,7 % (Januar bis August) weiterhin positiv.
Textilindustrie

Nach einem zufriedenstellenden Jahr 2006 setzt sich der po-
sitive Trend auch in den ersten zwei Quartalen des laufenden
Jahres fiir die Branche fort. Hierbei senden der Auftragsein-
gang und der Umsatz gute Signale fiir eine weitergehende Ge-
schaftsbelebung. Insgesamt legten der Auftragseingang um
2,5 % und der Umsatz um 3,5 % im ersten Halbjahr 2007 im
Vergleich zu den Vorjahreswerten zu. Die weiterhin steigenden
Ausfuhrzahlen untermauern die gute Entwicklung des Ex-
portgeschéfts. Die ersten zwei Quartale 2007 bauen auf den
guten Ergebnissen des letzten Jahres mit Plus 8,7 % auf und
mindern damit den Einfuhriiberschuss auf Minus 7,4 %. Die
inldndische Produktion entwickelte sich hierbei unterschied-
lich fiir die beiden Sparten: Wahrend die Textilsparte die Pro-
duktion um 1,7 % in den ersten sechs Monaten des laufenden
Jahres ausbauen konnte, fuhr die Bekleidung die inldndische
Fertigung um 8,1 % zuriick. Der vom ifo Institut bis Septem-
ber dieses Jahres erfasste Konjunkturklimaindex untermalt
die positive Stimmung der Unternehmen in der Textil- und
Bekleidungsindustrie. Insbesondere die Hersteller in den Be-
reichen technische Textilien sowie Arbeits- und Berufsbeklei-
dung erfreuen sich einer guten Nachfragesituation.
Stahlindustrie

Die Stahlkonjunktur in Deutschland wird weiterhin ge-
tragen von einem hohen Aktivitdtsniveau bei den Stahl-
verarbeitenden Branchen in Deutschland und Europa. In
Deutschland hat der Stahlbedarf im bisherigen Jahres-
verlauf um knapp 8 % zugenommen. Fiir das Gesamt-

jahr zeichnet sich damit ein dhnlich kréftiger Zuwachs

wie im vergangenen Jahr ab (+ 5,5 %). Allerdings hat sich
am aktuellen Rand die Nachfragesituation angesichts leicht
iiberhohter Lagerbestédnde etwas eingetriibt. Lagen die Auf-
tragseingédnge im ersten Quartal in etwa noch auf dem sehr
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hohen Vorjahresniveau, hat sich der Vorjahresabstand im Zeit-
raum Mai-Juli 2007 auf minus 13 % erhoht. Die Auftragsbe-
stinde werden aber von den im ifo-Konjunkturtest befragten
Unternehmen immer noch mehrheitlich als hoch eingestuft.
Insgesamt spricht dies fiir eine weiterhin stabile Entwicklung
in den kommenden Monaten. Im Jahr 2007 diirfte mit voraus-
sichtlich 48,6 Mio. Tonnen Rohstahl ein neuer Produktionsre-
kord erzielt werden. Auch fiir das kommende Jahr ist mit einem
sehr hohen Auslastungsgrad der Anlagen zu rechnen. Sorge
bereiten gegenwartig die gestiegenen Kosten aus erhohten No-
tierungen fiir die Basisrohstoffe und die stark erhohten Im-
porte insbesondere auch aus China.

Stahl- und Metallverarbeitung

Die deutschen Stahl- und Metallverarbeiter investieren weiter-
hin kréftig, insbesondere in neue Produktionsanlagen und -ge-
baude. Im Vergleich zu den bereits hohen Investitionen im Jahr
2006 planen sie fiir das laufende Jahr eine weitere Expansion
der Erweiterungsinvestitionen um rund 25 %. Dadurch bleiben
sie nicht nur auf Wachstumskurs - in den ersten acht Mona-
ten wurde die Produktion um 10,3 % gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum gesteigert — sondern die Betriebe bauen durch die
Investitionen in neue Anlagen auch ihren Innovations- und
Produktivitdtsvorsprung gegeniiber moglichen Mitbewerbern
aus dem Ausland aus. Der Wettbewerbsvorsprung manifestiert
sich sowohl im weiterhin expansiven Export, der bis August
um 12,3 % zugenommen hat, als auch in den Zuwichsen bei
den auslédndischen Bestellungen (+ 12 %). Auch im Inland
bleiben die Umsétze und die Nachfrage mit einem Zuwachs
von jeweils 10 % intakt, was zum Teil den Erfolgen der export-
orientierten Kunden, insbesondere aus dem Automobil- und
Maschinenbau zu verdanken ist. Fiir den weiteren Jahresver-
lauf erwarten die deutschen Stahl- und Metallverarbeiter ein
weiteres Produktionswachstum, das sich jedoch durch sta-
tistische Basiseffekte auf rund 8 % abschwichen diirfte. Am
Jahresende werden die mittelstdndischen Betriebe der Branche
voraussichtlich rund 4 % mehr Mitarbeiter beschéftigen als
Ende 2006, dies obwohl man sich bereits im 4. Jahr mit einem
Beschiftigungszuwachs befindet. Damit belegt die Stahl- und
Metallverarbeitung eindrucksvoll, dass gerade der Mittelstand
in Deutschland Arbeitspldtze schafft.
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